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 ̧ 05 月 01 日 

Ӕ ‚ 25ᾘᴄ 2%  

美国当地时间 4 月 30日，美联储宣布再度将联邦基准利率降低 25 个基点至 2%。

这是自去年 9 月份以来美联储连续第 7 次降息，累计降幅高达 3.25 个百分点。 

美国目前面临着与中国类似的矛盾，一面是经济增长，一面是通货膨胀，因此刺

激经济增长最好的方式也就只能是小幅降息。至于本轮降息周期是否结束，美联

储并未给出明确态度。但与前几次利率声明均带有继续降息的比较明显的暗示不

同，本次声明基调更趋中立和平衡。是否继续降息，当取决于本次降息后美国经

济走势及通胀程度。美国降息则意味着我国加息空间可能进一步缩小，不会刺激

股市资金回流到储蓄。 

 
 ̧ 05 月 12 日 

4 CPI Ϡ 8.5% 

国家统计局 12 日公布，4 月消费者价格指数（CPI）同比上涨 8.5%。这一涨幅处

于此前经济学家预测区间的高端。经济学家认为，鉴于通胀压力并未减弱，我国

仍将保持紧缩政策。4 月 CPI 中，城市上涨 8.1%，农村上涨 9.3%；食品价格上

涨22.1%，非食品价格上涨1.8%；消费品价格上涨10.6%，服务项目价格上涨1.7%。 

从月环比看，4 月消费者价格指数比 3 月上涨 0.1%；食品价格下降 0.1%，其中

鲜菜下降 9.2%，鲜蛋下降 0.5%。 

 
 ̧ 05 月 12 日 

ỉ ╨ᴧ ᴘ֑ꜝ ϐ₥ 0.5 ṤΑᶳᴄ 

为加强银行体系流动性管理，引导货币信贷合理增长，中国人民银行决定从 2008

年 5 月 20日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分点。 

 
 ̧ 05 月 21 日 
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上海证券交易所上市公司部昨晚发布《上市公司重大资产重组信息披露工作备忘

录》第一号、第二号，即《信息披露业务办理流程》和《上市公司重大资产重组

财务顾问业务指引（试行）》。备忘录进一步改革、规范了上市公司重大资产重组

期间的停牌制度，并强化了独立财务顾问的角色。 

 

http://news.hexun.com/2008-04-10/105131530.html


 ̧ 05 月 23 日 
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中国电信业重组拉开帷幕。２３日，中国移动通信集团公司发布通报：中国铁通

集团公司并入中国移动通信集团公司，成为其全资子企业。同时，中国移动管理

层作相应调整。 此次调整不涉及中国移动有限公司。坊间流传的重组方案为：
中国铁通并入中国移动，中国联通分拆双网，CDMA网络并入中国电信，保留Ｇ

ＳＭ网络与中国网通组成新的联通集团。因涉及资产上万亿元，中国电信业改革

备受关注。从1994年为“打破垄断”而生的中国联通，到1999年剥离被称为“头

号恐龙”中国电信的移动、寻呼、卫星业务，从 2002年南北分拆中国电信，到
此次“五合三”格局形成，中国电信业历经４次重大改革 

 
 ̧ 05 月 28 日 

ῢᾀᵿ ẵᶓ ş ֞ бה IPO 

中国证监会 5 月 28 日发布的 《〈首次公开发行股票并上市管理办法〉 第十二条

发行人最近 3 年内主营业务没有发生重大变化的适用意见———证券期货法律

适用意见第 3 号》规定，被重组方重组前一个会计年度末的资产总额或前一个会

计年度的营业收入或利润总额达到或超过重组前发行人相应项目 100%的，为便

于投资者了解重组后的整体运营情况，发行人重组后运行一个会计年度后方可申

请发行。 
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在市场各界对“红五月”充满期盼的时候，4 月底和 5 月初，市场仍然维持在印

花税下调这一政策利好下的反弹趋势中，5 月 6 日和 7 日的下跌也被市场解读为

是两市股指经过持续反弹，积累了较多急于兑现获利筹码的获利盘，短暂的震荡
整固是对当前点位的修正，从长远看反而有利于拓宽后市上攻的空间。 

 

5 月 12 日，四川汶川发生新中国历史上破坏性最严重的地震灾难，地震过后，

投资者，特别是基金机构并没有大规模抛售。同时，人们显示出对于灾后重建投

资机会的乐观判断，四川本地的基建股、医药股等出现连续走强的迹象。但随着

行情的发展，开始出现难以抵挡的卖压，从 5 月 20日起，市场开始出现了急剧

波动的走势。 

 

随着地震因素给宏观基本面包括经济基本面再次带来了较强的不确定性，基金等

机构因长期经济发展趋势的不明朗因素而消极做空也构成了大盘技术上补跌的

主要动机。而从市场当前所表现的行为来看，A股市场的动态估值偏低和估值体
系的混乱局面仍在延续的背景下，操作机会仍然难以把握，较为严重的制约着市

场人气的回暖。 

 

即便 5 月 24 日, 工业和信息化部、国家发展和改革委员会和财政部三部委发布了



标志着电信重组开始启动的《关于深化电信体制改革的通告》，但是通讯板块的

整体贡献度有限，未能对大盘企稳构成有效支撑。5 月 26 日，经过全天的大幅

盘整，两市多数权重股延续补跌，对股指的企稳形成较强阻碍。个别板块虽然受
到市场的热捧，但在较强的做空环境下，上涨难以为继，多数涨幅较高的个股均

出现涨幅收窄的情况。 
 

5 月 28 日中国证监会副主席范福春在上海表示,股指期货经过两年的精心筹备,

各项工作基本已经就绪，这一消息一度促使股市上升，但是缺乏其他上升动能的

推动，5 月 29日，股市再次大幅下挫。 
 

截至 5 月 30 日，一代积极账户的净值回到去年 7 月底的水平，收于 1.1250，较

上月下跌 4.07%。二代精彩账户净值收于 0.7995，同比下跌 4.70%。在（5/7，5/20，
5/26 和 5/29）多个股指大幅下跌日，我们投连账户的跌幅均小于上证指数下跌的

幅度。 
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1、积极账户 

 投资基准涨跌情况 上证指数涨跌情况 积极帐户净值涨跌情况 

5 月涨跌 -4.87% -7.03% -4.07% 

 
当月账户走势及比较： 
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在过去的 13 个半月内，我们积极账户的投资收益率为 12. 50%，优于大市（上

证指数同期收益为- 0.32%），超越了我们的基准（1.73%），本月净值下降了 4.07%。 

 

全年账户走势及比较： 
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预计 08 年六月份，股市仍将处于震荡中，请大家注意保持好的投资心态，

耐心等待市场复苏。 

 

2、平衡帐户 

 投资基准涨跌情况 平衡账户净值涨跌幅 

5 月涨跌 -2.65% -2.61% 

 

当月账户走势及比较： 
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5 月，平衡帐户的收益受市场整体的影响，有所下跌，跌幅为 2.61%。当月

账户净值报收 1.0794。 

 

全年账户走势及比较： 
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在债券账户获批之前，对于此账户，我们会加大债券的投资比例以规避股市

的风险，因此这个账户的震荡会相对较小。 

 

3、安全账户 

安全账户的净值现在略微高于 1 元，我们主要投资在货币基金，因此收益率

在可预见的未来都不会太高。 

 

4、二代账户 

二代投连账户于 10 月初开始运作，截止至 05 月 30日，精彩和成长账户情况如

下： 

 净值 当月基准涨跌情况 净值涨跌幅 

精彩 0. 7995 - 4.87% - 4.70% 

成长 0. 9518 - 2.65% - 1.33% 

 

精彩账户走势： 
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成长账户走势： 
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