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七月的市场可谓一波三折，荡气回肠。月初以阴线开头，月末又以阴线结尾；日

K线两波上涨，又两波下跌；量能从月初逐步放量，再到月末逐步缩量。反复的

震荡似乎多少印证了荡漾在市场上空的“维稳旋律”。 

 

6 月初市场的恐慌性杀跌和随后出现的宽幅震荡筑底的走势，原本预示着底部反

弹趋势的形成，但可惜的是 6 月底 7 月初迎来几大新信息，扼杀了一度形成的反

弹“萌芽”： 

 

一是美股暴跌，油价暴涨所引发全球股市的同步下跌，自然影响到 A股市场的走

势。更何况，美股暴跌反映出全球经济进一步衰退的趋势。而我国经济增长的三

驾马车分别为出口、投资与消费，因此，全球经济的衰退将通过我国出口的路径
而影响着我国的经济增长格局，从而抑制各路资金对上市公司业绩增长的乐观预

期。 

 

二是资金面的压力也因为光大证券将 IPO的信息而进一步加剧，因为目前券商是
排队上市，而光大证券则可能拉开了这一序幕，自然会加重资金面的压力。值得

指出的是，由于券商在 2007年是盈利高点，故不排除券商股在 IPO之后因业绩

增速减缓而出现持续调整的态势，这进一步加剧了市场的担忧。受此影响，上证

指数在消息传出当天大幅跳空低开，A股市场一度反弹的“萌芽”被扼杀。 

 

但是即便是在市场低位，A股市场的资金流仍然强势涌动。根据上海证券报和申

银万国证券研究所共同推出的最新一期《股市月度资金报告》显示，2008 年 7

月份，A股市场的存量资金出现了净流入 200亿元的强劲反弹。其中，单向流入

A股市场的资金一度达到 400亿元，使得资本市场整体流动性紧张的局面短期内

得到缓解。 

 

而当前我们面临的客观形势是：政策面上管理层传递了较多的稳定市场的信息，



维护市场健康发展的舆论见诸各大报刊、媒体，以及股改追加承诺效应的扩散等

等，将使得市场悲观情绪得到明显的缓解。投资者普遍寄望于政府会从稳定和繁

荣的角度出发维护证券市场。从管理层近日的言论来看，希望市场稳定的意味更
浓重了。这对股市的正面影响是显而易见的。 

 

截至 7 月 30 日，一代积极账户的净值收于 0.9977，较上月上涨 1.01%。二代精

彩账户净值收于 0.6980，同比上涨 0.03%。在（7/01，7/15，7/16 和 7/31）多个

股指大幅下跌日，我们投连账户的跌幅均小于上证指数下跌的幅度。 
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1、积极账户 

 投资基准涨跌情况 上证指数涨跌情况 积极帐户净值涨跌情况 

7 月涨跌 1.14% 1.45% 1.01% 

 

当月账户走势及比较： 
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为了防止市场继续下滑带来的风险，我们调低了仓位，从而在 7 月份净值上

升较小。 

在过去的 7 个月内，我们积极账户的投资收益率为- 29. 82%，优于大市（上

证指数同期收益为- 47.25%），超越了我们的基准（- 35. 31%），本月净值上升了

1.01%。 

 

今年以来账户走势及比较： 
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预计 08 年 8 月份，股市仍将处于震荡中，请大家注意保持好的投资心态，耐心

等待市场复苏。 

 

2、平衡帐户 

 投资基准涨跌情况 平衡账户净值涨跌幅 

7 月涨跌 0.72% -0.02% 

 

当月账户走势及比较： 
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7 月，平衡帐户的收益受市场整体的影响，有所下跌，跌幅为 0.02%。当月

账户净值报收 1.0221。 

 

今年以来账户走势及比较： 
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在债券账户获批之前，对于此账户，我们会加大债券的投资比例以规避股市

的风险，因此这个账户的震荡会相对较小。 

 

3、安全账户 

安全账户的净值现在略微高于 1 元，我们主要投资在货币基金。但是随着近

期在该账户中置换入一些同等安全，但相对收益较高的投资资产，相信该账户的

收益率将稳步上升。 

 

4、二代账户 

二代投连账户于 10 月初开始运作，截止至 07 月 31日，精彩和成长账户情况如

下： 

 净值 当月基准涨跌情况 净值涨跌幅 

精彩 0. 6980 1. 14% 0.03% 

成长 0. 9206 0.72% 0.31% 

同样由于担心股市进一步下调，我们降低了这两个账户的股票比例，所以净

值上升都比较少。 

精彩账户走势： 
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成长账户走势： 
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